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На сов ре мен ном эта пе раз ви тия ми ро вой эко но ми ки осо бая 
роль от во дит ся Ки таю. По дан ным агент ства Bloomberg, в 2012 
го ду по объёму экс пор та и им пор та то ва ров Ки тай вы шел на 
пер вое мес то и был ос нов ным тор го вым партнёром 124 го су да-
рс тв. В 2015 го ду КНР наз ва на са мой быст ро рас ту щей эко но-
ми кой. Ки тай – круп ней ший ин вес тор на ми ро вом фи нан со вом 
рын ке, а так же круп ней ший в ми ре экс пор тер. 

Вы со кие ре зуль та ты дос тиг ну ты бла го да ря ус пеш но му эко-
но ми чес ко му кур су и про ду ман ной ва лют ной по ли ти ке. Бур ное 
эко но ми чес кое раз ви тие в Ки тае на ча лось пос ле 1978 го да, ког-
да на ча лись ли бе раль ные эко но ми чес кие ре фор мы. Эко но ми-
чес кая ст ра те гия ха рак те ри зует ся ак тив ным вме ша тель ст вом 
го су да рс тва в раз ви тие эко но ми ки. Став ка бы ла сде ла на на соз-
да ние спе ци аль ных эко но ми чес ких зон с бла гоп рият ным на ло-
го вым и ад ми нист ра тив ным кли ма том, прив ле че ние иност ран-
ных ин вес ти ций и ориен ти ро ва ние произ во дс тва на экс порт, 
по вы ше ние произ во ди тель ности тру да за счёт из ме не ния от-
рас ле вой ст рук ту ры че рез мо би ли за цию дешёвой ра бо чей си лы 
из аг рар но го сек то ра в произ во дст вен ный. 

Ре фор ми ро ва ние сис те мы ва лют но го ре гу ли ро ва ния яв-
ляет ся сос тав ной час тью ли бе ра ли за ции всей фи нан со вой сис-
те мы КНР. 

До на ча ла по ли ти ки «ре форм и отк ры тос ти» все внеш неэко-
но ми чес кие опе ра ции осу ще ст вля лись ст ро го в соот ве тс твии с 
ди рек ти ва ми пра ви тель ст ва. Пра ви тель ст во под дер жи ва ло ба-
ланс во внеш ней тор гов ле путём установ ле ния пла нов на экс-
порт и им порт. Бы ли установ ле ны пра ви ла по об ме ну ва лю ты 
– обя за тель ная про да жа ва лют ной вы руч ки го су да рс тву и осу-
ще ст вле ние ва лют ных расчётов суб ъек тов внеш неэко но ми чес-
кой дея тель ности толь ко че рез Банк Ки тая. То есть, ва лют ный 
курс был ус лов ным и прак ти чес ки не влиял на уро вень и ст рук-
ту ру внеш ней тор гов ли. Его ис поль зо ва ли как учет ный ме ха-
низм для пла ни ро ва ния экс порт но-им по рт ных опе ра ций. Пол-
ное изъятие ва лю ты и её цент ра ли зо ван ное пе ре ра сп ре де ле ние 
яв ля лось сдер жи вающим фак то ром в раз ви тии экс порт ной ак-
тив нос ти предп рия тий. Это вов се не спо со бс тво ва ло уве ли че-
нию ва лют ных ре зер вов ст ра ны.

ЭВО ЛЮ ЦИЯ РАЗ ВИ ТИЯ 
ВА ЛЮТ НОЙ  

ПО ЛИ ТИ КИ КНР
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Ре фор ми ро ва ние сис те мы ва лют но го конт-
ро ля мож но раз де лить на 3 эта па:

1979 – 1994 гг. – зак ла ды ва ние фун да мен та 
ва лют но го ре гу ли ро ва ния. Дву сис тем ный ва-
лют ный курс.

1994 – 2005 гг. – ре жим фик си ро ван но го ва-
лют но го кур са. При вяз ка к дол ла ру. 

2005 г. – нас тоящее вре мя – «сколь зя щая при-
вяз ка».

I этап (1979 – 1994 гг.)
В 1979 г. Гос со ве том КНР бы ло соз да но Го-

су да рст вен ное уп рав ле ние ва лют но го конт ро-
ля (The State Administration of Foreign Exchange 
– SAFE), на де лен ное функ цией ва лют но го ре-
гу ли ро ва ния во всей ст ра не. Го су да рс тво приз-
на ло необ хо ди мос ть в уп рав ле нии ва лют ны ми 
от но ше ниями, осо бен но в све те то го, что ст ра на 
ста ла ли бе ра ли зо вы вать свою внеш не тор го вую 
дея тель ность. 

Бо лее то го, бы ли сде ла ны пер вые ша ги по 
фор ми ро ва нию за ко но да тель ной ба зы, при ня ты 
соот ве тс твующие ме то ды, поз во ляющие про во-
дить ва лют ный конт роль. 

На на чаль ном эта пе преоб ра зо ва ний за да-
ча ва лют но го конт ро ля зак лю ча лась в ис поль-
зо ва нии при то ка иност ран но го ка пи та ла для 
установ ле ния ба лан са меж ду ин вес ти циями 
и сбе ре же ниями; в прив ле че нии за ру беж ных 
прог рес сив ных тех но ло гий и приоб ре те нии 
сов ре мен но го иност ран но го обо ру до ва ния для 
обес пе че ния рос та собст вен но го экс пор та; в ре-
ше нии воп ро сов за ме ще ния им пор та то ва ра ми 
оте че ст вен ных произ во ди те лей. 

В этот пе ри од ва лют ные до хо ды, иност-
ран ные кре ди ты и ре зе рв ные ак ти вы цент ра-
ли зо ван но ис поль зо ва лись в ос нов ном в фор ме 
бюд жет ных ас сиг но ва ний. Ме няет ся роль ва-
лют но го кур са. Цент раль ные влас ти де ле ги руют 
пол но мо чия осу ще ств лять экс порт но-им по рт-
ные опе ра ции мест ным влас тям и внеш не тор-
го вым предп риятиям, ко то рым го су да рс тво раз-
ре ша ло ос тав лять час ть ва лют ной вы руч ки, но 
толь ко на оп ре делённый срок и на оп ре делённые 
нуж ды. Од на ко предп риятиям бы ло зап ре ще но 
де по ни ро вать ва лю ту, а так же вы пус кать цен-
ные бу ма ги в иност ран ной ва лю те для про да-
жи за гра ни цей без раз ре ше ния Гос со ве та. Ввоз 
иност ран ной ва лю ты был неог ра ни чен, а вы воз 
мог осу ще ств лять ся толь ко на ос но ва нии раз ре-
ше ния бан ка Ки тая. Важ но за ме тить, что на этом 
эта пе це на устанав ли ва лась го су да рст вом и бы ла 
ст ро го фик си ро ва на. Из-за за вы шен но го ва лют-
но го кур са юаня внеш не тор го вые предп риятия 
не бы ли заин те ре со ва ны в рас ши ре нии экс пор та. 

Нель зя не от ме тить то, что с на ча ла ре форм 
Ки тай ста ло по се щать всё боль ше иност ран цев. 
Так как курс юаня в то вре мя был не дос та точ но 
ра ци она лен, ощу щал ся де фи цит мно гих то ва ров. 
Для за щи ты ин те ре сов иност ран цев Гос со вет 
КНР ут вер дил эмис сию ва лют ных сер ти фи ка тов 
(waihuijian). Фак ти чес ки, су ще ст во ва ли ва лю-
ты для ки тай цев (renminbi) и для иност ран цев. 
Раз ни ца меж ду це на ми бы ла су ще ст вен ной (по-
ряд ка 20%), что при во ди ло к пу та ни це в це но-
вой сис те ме. Сфе ра при ме не ния по доб ных ва-
лют ных сер ти фи ка тов бы ла весь ма ог ра ни че на. 
Как бы ло от ме че но, они пред наз на ча лись для 
иност ран цев, ра бо тающих в КНР или для ки тай-
цев, про жи вающих за ру бе жом и прие хав ших на 
ма те рик с ви зи том (из Гон кон га, Ма као). Ва лют-
ные сер ти фи ка ты ис поль зо ва лись для расчёта в 
гос ти ни цах, рес то ра нах, пред наз на чен ных для 
иност ран цев, спе ци аль ных ма га зи нах и мес тах, 
раз решённых ГУВК. Об мен ва лют ных сер ти фи-
ка тов на юа ни был зап рещён, тем не ме нее воз-
ник «чёрный ры нок», так как бла го да ря пер вым 
мож но бы ло приоб рес ти де фи цит ные иност ран-
ные то ва ры. 

 В 1980 г. бы ли соз да ны пер вые спе ци альные 
эко но ми чес кие зо ны. Для прив ле че ния пря мых 
иност ран ных ин вес ти ций иност ран ным бан кам 
бы ло поз во ле но уч реж дать свои фи ли алы в СЭЗ, 
с рос том ва лют ных ак ти вов мест ных бан ков в 
ст ра не на ча ли внед рять сис те му внеш них зай-
мов и кре ди то ва ния. До 1979 г. внеш няя тор гов-
ля осу ще ст вля лась 14 го су да рст вен ны ми внеш-
не тор го вы ми кор по ра циями. Гос со вет от ме нил 
их мо но по лию, раз ре шив ос таль ным эко но ми-
чес ким суб ъек там на тер ри то рии Ки тая соз да-
вать ана ло гич ные кор по ра ции. 

В 1983 го ду ми нис терс тво внеш неэко но ми-
чес ких свя зей и тор гов ли КНР ап ро би ро ва ло 
но вую ме то ди ку пре дос тав ле ния круп ным гос - 
п редп риятиям ли цен зий на ве де ние внеш не тор-
го вой дея тель ности по от дель ным ви дам то ва-
ров. В 1984 го ду на ча лось ре фор ми ро ва ние ва-
лют ной по ли ти ки ст ра ны для сти му ли ро ва ния 
экс пор та, а так же был опуб ли ко ван пе ре чень 
то ва ров, раз решённых к им пор ту. Влас ти Ки-
тая про ве ли пос те пен ную де валь ва цию юаня 
от но си тель но аме ри ка нс ко го дол ла ра, что бы 
ком пен си ро вать рас ту щие экс порт ные рас хо ды. 
Внеш не тор го вые предп риятия и мест ные влас-
ти мог ли ос тав лять час ть ва лют ной вы руч ки для 
осу ще ст вле ния им пор та, юри ди чес ким и фи зи-
чес ким ли цам бы ло раз ре ше но отк ры вать ва-
лют ные де по зи ты в аме ри ка нс ких и гон конгс ких 
дол ла рах, мар ках, ие нах и фун тах-стер лин гах. В 
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1986 г. на ча лось соз да ние спе ци аль ных цент ров 
по ва лют но му об ме ну и ре гу ли ро ва нию. В це-
лях сти му ли ро ва ния иност ран ных ин вес ти ций 
предп риятиям с иност ран ным ка пи та лом раз ре-
ша лось вес ти ва лют ные взаимо расчёты. В даль-
нейшем эта прак ти ка бы ла расп рост ра не на и на 
на циональ ные предп риятия бла го да ря соз да нию 
«цент ров ва лют ных опе ра ций», что об лег ча ло 
за да чу взаимо расчёта меж ду предп риятиями и 
меж ду мест ны ми ор га на ми влас ти. Важ но за-
ме тить, что на дан ном рын ке стои мос ть ва лю ты 
оп ре де ля лась ры ноч ны ми ме ха низ ма ми, то есть 
в за ви си мос ти от сп ро са и пред ло же ния. 

Та ким об ра зом, мень ше чем за 10 лет КНР 
су ме ла за ло жить фун да мен тальную ос но ву для 
осу ще ст вле ния ва лют но го конт ро ля, пе рей дя 
от сис те мы пол но го изъятия ва лют ной вы руч-
ки к сис те ме не пол но го, ос тав ляя час ть из лиш-
ка за предп риятием, ко то рое мог ло её про дать в 
«цент рах ва лют ных опе ра ций». 

В 1987-1991 гг. име ла мес то «фа за упо ря-
до чи ва ния», ког да зак ла ды ва лись ос но вы соот-
ве тс твую щим ры ноч ным ус ло виям сис те мы 
ва лют но го конт ро ля и прог но зи ро ва ния. В ус ло-
виях су ще ст вен но го инф ля ци он но го дав ле ния 
стояла неп рос тая за да ча на хож де ния ба лан са 
меж ду ме ра ми по ста би ли за ции эко но ми чес-
кой си ту ации и про дол же нием ст рук тур ных 
ре форм. В 1988 го ду бы ли соз да ны ва лют ные 
рын ки сво пов, ко то рые да ва ли воз мож нос ть 
экс портёрам пе ре во дить свою ва лют ную вы-
руч ку в юа ни по бо лее вы год но му кур су. Ме-
ры, нап рав лен ные на сти му ли ро ва ние экс пор та, 
спо со бс тво ва ли рос ту кон вер ти руе мос ти ки-
тайс кой на циональ ной ва лю ты. С 1988-1993 гг. 
в Ки тае бы ла вве де на двух ко лей ная ва лют ная 
сис те ма, в ко то рой, с од ной сто ро ны дей ст во ва-
ло пла но вое расп ре де ле ние иност ран ной ва лю-
ты пра ви тель ст вом, а с дру гой – предп риятия 
мог ли на ва лют ных рын ках сво пов осу ще ств-
лять ва лю то об мен ные опе ра ции с той час тью 
вы руч ки, ко то рая ос та ва лась в их рас по ря же-
нии. Эта сис те ма в зна чи тель ной сте пе ни по-
мог ла Ки таю раз вить внеш нюю тор гов лю и 
сти му ли ро вать при ток иност ран но го ка пи та ла, 
что уси ли ло связь внеш не го и внут рен не го сек-
то ров эко но ми ки, а так же пов лияло на отк ло не-
ние офи ци ально го кур са юаня от ры ноч но го и 
кур са на чер ном рын ке при расп ре де ле нии ре-
сур сов в эко но ми ке. С дру гой сто ро ны, рез кое 
уве ли че ние экс пор та и при то ка иност ран но го 
ка пи та ла зна чи тель но по вы си ло уро вень зо ло-
то ва лют ных ре зер вов и сни зи ло необ хо ди мос ть 
жест ко го конт ро ля ва лют но го кур са. 

Тем не ме нее, необ хо ди мо от ме тить сле-
дующие выя вив шиеся не дос тат ки:

– су ще ст во ва ние двух раз лич ных ка на лов 
расп ре де ле ния ва лю ты: пла но во го и ры ноч но-
го. Оба ка на ла бы ли не со вер шен ны, так как в 
пер вом слу чае го су да рс тво не мог ло ра циональ-
но расп ре де лить ва лю ту, а в дру гом ры ноч ные 
ме ха низ мы силь но ог ра ни чи ва лись ад ми нист ра-
тив ны ми барь ера ми;

– уп рав ле ние ре зер ва ми бы ло зат руд не но. 
Ва лют ные ре зер вы сос тояли из цент раль ных ре-
зер вов и ре зер вов На род но го бан ка Ки тая, пос-
лед ние вк лю ча ли ос тав ляемую предп риятиям 
ва лю ту. Что бы осу ще ст вить ка кую-ли бо опе ра-
цию, тре бо ва лось про вес ти её путём за чис ле ния 
или сня тия со счёта в бан ке. Это, в свою оче редь, 
сме ши ва ло го су да рст вен ные ва лют ные ре зер вы 
и на хо дя щиеся в обо ро те день ги спе ци али зи ро-
ван ных бан ков;

– су ще ст во ва ние двух кур сов: офи ци ально го 
и ры ноч но го, оп ре де ляемо го на ва лют ном рын-
ке меж ду предп риятиями. При меж ду на род ных 
расчётах ис поль зо вал ся офи ци аль ный курс, при 
расчётах внут ри Ки тая ис поль зо вал ся ры ноч-
ный. Это отк ры ва ло до ро гу для раз лич но го ро да 
спе ку ля ций, об ра зо ва нию «чёрных» рын ков, что 
ве ло к нес та биль ности цен и ва лют ным пот ря-
се ниям. За 1 дол лар по офи ци ально му кур су в 
1993 г. да ва ли в сред нем 5,6 юа ней, по ры ноч но-
му – 9,04 [1].

С 1992 г. ли бе ра ли за ция зна чи тель но ус ко-
ри лась, при этом влас ти по пы та лись урав нять 
ус ло вия для всех участ ни ков внеш неэко но ми-
чес кой дея тель ности. Для иност ран ных бан ков 
в Ки тае бы ли рас ши ре ны воз мож нос ти отк ры-
тия фи лиалов. В Шан хае и Шэнь чжэ не на ча ли 
функ цио ни ро вать рын ки по тор гов ле цен ны ми 
бу ма га ми ти па «В», на ко то рых мест ные кор по-
ра ции мог ли вы пус кать ак ции, но ми ни ро ван ные 
в иност ран ной ва лю те. В 1993 го ду ки тай ская 
фир ма Qingdao Beer пер вой раз мес ти ла свои ак-
ции на гон конгс кой бир же. Тог да же не бан ковс-
кие фи нан со вые инс ти ту ты по лу чи ли воз мож-
нос ть вес ти опе ра ции в иност ран ной ва лю те. 

II этап (1994 – 2005 гг.)
Пе ри од с 1994 г. сле дует отож деств лять как 

но вый этап в ре фор ми ро ва нии ва лют ной сис те-
мы. Но вые преоб ра зо ва ния дав но соз ре ли и яв-
ля лись ло ги чес ким про дол же нием эво лю ции те-
ку ще го ва лют но го ре жи ма.

С на ча ла 1994 г. ме ха низм двой но го кур са 
(офи ци ально го и ры ноч но го) был уп ра зднён. 
Прои зош ла уни фи ка ция ва лют но го кур са. Этот 
курс стал еди ным как для расчёта по пла те жам, 
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так и для об ме на, причём расп рост ра нял ся он как 
на ки тайс кие, так и на предп риятия с иност ран-
ным ка пи та лом. По доб ная уни фи ка ция са мым 
по ло жи тель ным об ра зом ска за лась на уве ли че-
нии тор го во го сот руд ни чест ва с дру ги ми ст ра-
нам, так как еди ная сис те ма за мет но уп ро ща ла 
про це ду ры, от ме няя имеющиеся барь еры.

1 ян ва ря 1994 г. На род ный Банк Ки тая ввел 
конт ро ли руемый го су да рст вом пла вающий ва-
лют ный курс. НБК до пус кал ко ле ба ния юаня, но 
устано вил ва лют ный ко ри дор. В слу чае неб ла-
гоп рият ной мак роэко но ми чес кой си ту ации он 
мог ис поль зо вать ва лют ную ин тер вен цию как 
спо соб под дер жа ния ста биль но го кур са. Но на 
де ле это был фик си ро ван ный курс с жёст кой 
при вяз кой к дол ла ру. Это бы ла своего ро да де-
валь ва ци он ная ме ра, так как по оцен кам мно гих 
экс пер тов, реаль ный курс был вы ше, а фик са ция 
на уров не за ни жен но го об мен но го кур са бла гоп-
риятс тво ва ла экс пор ту. Фик си ро ван ный ва лют-
ный курс ис поль зо ва ли мно гие раз ви вающиеся 
ст ра ны на на чаль ных ста диях в про цес се ин ду ст-
риали за ции. Это по ло жи тель но ска зы ва лось на 
ин вес ти ци он ном кли ма те, так как за ру беж ные 
ин вес то ры бы ли от но си тель но уве ре ны в завт-
раш нем дне, зная, что курс ре гу ли рует ся мо не-
тар ны ми влас тя ми, ко то рые в слу чае внеш них 
шо ков мо гут его под кор рек ти ро вать. Это раз ви-
ва ло и экс порт ные от рас ли. Имен но эти два ас-
пек та бы ли важ ны для Ки тая на эта пе 1990-х гг. 

Важ но за ме тить, что на но вом эта пе го су да-
рст вом бы ла вве де на сис те ма по куп ки и про да жи 
ва лю ты, ко то рая за ме ни ла сис те му удер жи ва ния 
час ти ва лют ной вы руч ки. Преж няя сис те ма бы-
ла край не неэф фек тив на, пос кольку она ог ра ни-
чи ва ла воз мож нос ти экс порт ных предп рия тий 
вви ду то го, что сам ме ха низм об ме на ва лю ты 
был из лиш не за бю рок ра ти зи ро ван. Ва лют ная 
вы руч ка не мог ла кон вер ти ро вать ся в юа ни без 
спе ци ально го сог ла сия Глав но го уп рав ле ния по 
ва лют но му конт ро лю. То есть, всю ва лют ную 
вы руч ку предп риятия долж ны бы ли про да вать 
го су да рст вен ным бан кам, а вза мен мог ли приоб-
ре тать ва лю ту у бан ков в необ хо ди мом ко ли че-
ст ве. При этом они долж ны бы ли пре дос та вить 
бан ку конт ракт на им порт и платёжное тре бо ва-
ние от иност ран но го бан ка. Каж дый раз, ког да 
предп риятие со би ра лось на ос тав лен ную ва лю ту 
со вер шить им по рт ную за куп ку, оно долж но бы-
ло сог ла со вы вать это с вы шес тоящи ми инс тан-
циями. Те перь же этот про цесс был уп рощён, и 
ком па ния мог ла сво бод но про да вать ва лют ную 
вы руч ку бан кам по те ку ще му кур су. То же ка-
сает ся и по куп ки иност ран ной ва лю ты, хо тя сто-

ит от ме тить, что этот про цесс осу ще ств лял ся на 
оп ре делённых ус ло виях. Тем не ме нее, са ма про-
це ду ра ва лют ных опе ра ций бы ла уп ро ще на, что 
сти му ли ро ва ло экс порт ную ак тив ность.

По жа луй, од ним из наибо лее важ ных преоб-
ра зо ва ний ста ло соз да ние еди но го меж бан ко-
вс ко го рын ка ва лю ты (China Foreign Exchange 
Trade System, CFETS) с цент ром в Шан хае, ко-
то рый за ме нил ры нок ва лют ных сде лок меж ду 
предп риятиями. Это был ка че ст вен ный ска чок, 
пос кольку ры нок ва лю ты от ны не стал еди ным 
по всей ст ра не, а не ре гиональ ным, как это бы ло 
рань ше. От ны не не предп рия тия, но бан ки ста ли 
суб ъек та ми ва лют ных сде лок. Курс юаня оп ре-
де лял ся на ос но ве сп ро са и пред ло же ния на ва-
лют ном рын ке. 

По ми мо все го про че го, предп риятия с иност-
ран ным ка пи та лом бы ли вк лю че ны в сис те му 
бан ковс ких ва лют ных расчётов. Но они не толь-
ко бы ли урав не ны в пра вах с ки тай ски ми предп-
риятиями, но и по лу чи ли не ко то рые пре фе рен-
ции, а имен но воз мож нос ть ос тав ле ния час ти 
ва лют ной вы руч ки на собст вен ных счётах в бан-
ке, тог да как на циональ ные предп риятия обя за-
ны бы ли сда вать её в банк.

 С 1995 г. иност ран ные фир мы по лу чи ли воз-
мож нос ть по ку пать ак ции ки тайс ких госп редп-
рия тий. Бы ла сни же на нор ма для ре пат риации 
до хо дов во внеш ние ин вес ти ции. Ин вес тор по-
лу чил воз мож нос ть вно сить на де по зит средс тва 
как в иност ран ной ва лю те, так и в юане вом эк ви-
ва лен те. В 1996 го ду дер жа те ли ва лют ных сче-
тов приоб ре ли пра во кон вер ти ро вать при быль 
в юа нях в иност ран ную ва лю ту и пе ре во дить её 
за ру беж. Бы ли сня ты ос тав шиеся ог ра ни че ния 
по те ку щим опе ра циям, а с 1 де каб ря 1996 го да 
Ки тай при нял обя за тель ст ва ст. 8, разд. 2,3,4 Ус-
та ва МВФ, что оз на ча ло дос ти же ние кон вер ти-
руе мос ти юаня по счёту те ку щих опе ра ций. Но 
юань не был кон вер ти руем на сче тах дви же ния 
ка пи та ла. И целью ва лют ной по ли ти ки бы ло сде-
лать юань пол ностью кон вер ти руе мой ва лю той.

Этот шаг был ва жен, пос кольку не толь ко 
спо со бс тво вал ра ци она ли за ции юаня, де лая его 
бо лее ста биль ной ва лю той, приб ли жая к меж ду-
на род ным нор мам, но и ук реп лял к не му до ве-
рие со сто ро ны иност ран цев, это да ва ло им за-
кон ные га ран тии по лу че ния при бы ли, сни жа ло 
рис ки, свя зан ные с ва лют ны ми опе ра циями. Что 
не ме нее важ но, это бы ло оче ред ным боль шим 
ша гом навс тре чу вс туп ле нию в ВТО.

В де каб ре 2001 го да Ки тай при соеди нил ся 
к ВТО. Иност ран ным бан кам бы ло раз ре ше но 
пре дос тав лять ва лют ные ус лу ги всем без иск-
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лю че ния фи зи чес ким и юри ди чес ким ли цам, а 
с 2003  г. они по лу чи ли пра во про ве де ния опе ра-
ций с юа нем. С это го мо мен та в ст ра не од нов-
ре мен но наб лю да лось уве ли че ние саль до счёта 
те ку щих опе ра ций и при ток ка пи та ла. Ки тай-
ские бан ки адек ват но ка пи та ли зи ро ва ны и вы со-
ко лик вид ны и се год ня. По сос тоя нию на ян варь 
2014 г. пер вое и вто рое мес та в ми ре по ка пи та-
ли за ции за ни ма ли Тор го во-про мыш лен ный банк 
Ки тая (240 мл рд. долл.) и Ст рои тель ный банк 
Ки тая (225,89 мл рд. долл.) [2].

III этап (2005 г. – нас тоящее вре мя)
С 21 июля 2005 г. из-за дав ле ния со сто ро ны 

ве ду щих тор го вых партнёров (США, ЕС), НБК 
объя вил о том, что юань бу дет уп рав ляе мой пла-
вающей ва лю той. На чи ная с 1994 го да на про-
тя же нии бо лее чем де ся ти ле тия курс юаня к 
дол ла ру рав нял ся 8,28. Сра зу пос ле это го объяв-
ле ния, юань ук ре пил ся на 2,1%. Курс бу дет оп-
ре де лять ся в соот ве тс твии с кор зи ной ос нов ных 
ва лют, вк лю чая дол лар. Фор маль но тренд дви-
же ния ва лю ты оп ре де лял ся ры ноч ны ми си ла ми, 
но НБК устанав ли вал ко ри до ры, в рам ках ко то-
рых юань мог дви гать ся. Кур су юаня бы ло поз-
во ле но из ме нять ся в пре де лах 0,3% от но си тель-
но дол ла ра и 1,5% от но си тель но дру гих ва лют. 
Меж бан ковс кий ва лют ный ры нок был отк рыт 
для не фи нан со вых инс ти ту тов. Иност ран ным 
бан кам раз ре ша лось осу ще ств лять фор вард ные 
сдел ки на ва лют ных рын ках [3]. 

 На пер вый взг ляд, мо жет по ка зать ся, что  
вс туп ле ние в ВТО и пос тоян ное дав ле ние со 
сто ро ны за пад ных тор го вых партнёров, кри ти-
кующих Пе кин за за ни жен ный об мен ный курс, 
бы ли од ной из глав ных при чин, по бу див ших 
влас ти КНР пойти на этот шаг. Но в дей ст ви-
тель ности си ту ация нам но го глуб же и свя за на 
она, преж де все го, с осо бен нос тя ми мак роэко но-
ми чес ко го цик ла Ки тая в пе ри од транс фор ма ци-
он ных про цес сов. 

Ки тай ско му эко но ми чес ко му рос ту свой-
ст вен на цик лич нос ть, ко то рая об ре ла мо ди фи-
ци ро ван ную фор му в кон це 1990-х гг. В на ча ле 
цик ла го су да рс тво про во дит сти му ли рующую 
мо не тар ную или фис кальную по ли ти ку, следс-
твием ко то рой яв ляет ся ин вес ти ци он ный бум. 
Уве ли чен ный объём ка пи та лов ло же ний обес-
пе чи вает рост произ во дс тва, но, как пра ви ло, 
это при во дит к пе рег ре ву эко но ми ки. Ре зуль-
та том это го яв ляет ся инф ля ция сп ро са и из дер-
жек – рас тут це ны на сырье и ма те ри алы. Го-
су да рс тво при ни мает контр цик ли чес кие ме ры, 
сок ра щая, к при ме ру, го су да рст вен ные рас хо-
ды или по вы шая нор му обя за тель ных ре зер вов. 

Сдер жи вающие ме ры не толь ко сни жают ра-
зог нав шуюся инф ля цию, за мед ляя эко но ми чес-
кий рост, но и при во дят в от дель ных от рас лях 
к деф ля ци он ным про цес сам, как это впер вые 
наб лю да лось в 1997 г., ког да по пыт ки влас тей 
со вер шить «мяг кую по сад ку» не увен ча лись ус-
пе хом. Ужес то че ние по ли ти ки при во дит к ог ра-
ни че нию сп ро са, а предп риятия стал ки вают ся с 
проб ле мой реали за ции про дук ции – за па сы то-
ва ров на кап ли вают ся, а кре ди ты, взя тые в бан-
ках на ве де ние опе ра ци он ной дея тель ности, не 
возв ра щают ся – в бан ковс кой сфе ре обост ряет ся 
проб ле ма «пло хих дол гов». Бо лее то го, не воз-
мож нос ть реали зо вать про дук цию вы нуж дает 
предп ри ни ма те лей сок ра щать из де рж ки за счёт 
уволь не ний – без ра бо ти ца уве ли чи вает ся, обост-
ряет ся со ци альная нап ряжённос ть. 

Предс тав ляет ся умест ным обоз на чить спе-
ци фи ку со во куп но го пот ре би тель ско го сп ро са 
в КНР, что яв ляет ся фун да мен таль ным для по-
ни ма ния мак роэко но ми чес ко го цик ла. В Ки тае 
ис то ри чес ки вы со кие нор ма на коп ле ния (око ло 
40%) и нор ма сбе ре же ния (50%) – пос лед няя де-
лает зат руд ни тель ным сти му ли ро ва ние эко но-
ми чес ко го рос та пос редст вом воз дейст вия на 
пот реб ле ние. Уро вень пот реб ле ния в КНР ни же, 
чем в США, в сред нем в 1,5-2 ра за. В 1997 г. до-
ля пот реб ле ния в ВВП в Ки тае сос та ви ла 45%, 
в то вре мя как в США этот по ка за тель рав нял-
ся 67%. Бо лее то го, пос ле вс туп ле ния в ВТО он 
стал па дать – к 2005 г. пот реб ле ние обес пе чи ва-
ло толь ко 39% ВВП, в то вре мя как до ля экс пор-
та ста ла неуклон но рас ти [4].

Это му мо жет быть нес колько при чин. Нес-
мот ря на то, что на идеоло ги чес ком уров не КПК 
ст роит «со циализм с ки тайс кой спе ци фи кой», 
на де ле ры ноч ная транс фор ма ция про дол жает ся 
в Ки тае уже не пер вое де ся ти ле тие. Это впол не 
оче вид ный факт. Вмес те с тем по доб ная транс-
фор ма ция по рож дает ре фор ми ро ва ние от но ше-
ний собст вен нос ти. Сей час го су да рст вен ные 
ком па нии произ во дят лишь 20% все го ВВП. 
Сни же ние ко ли че ст ва го су да рст вен ных предп-
рия тий при во дит к по вы ше нию уров ня без ра бо-
ти цы, что вы зы вает неоп ре делённые ожи да ния. 
Вку пе с низ кой сис те мой со ци ально го обес пе че-
ния, они при во дят к то му, что лю ди на чи нают 
сбе ре гать зна чи тель ную час ть своего до хо да. 
Это яв ляет ся при чи ной, по че му в кри зис ную 
фа зу воз дейст во вать на пот ре би тельс кий ры нок 
край не слож но, и это зат руд няет про ве де ние эф-
фек тив ной ан ти цик ли чес кой по ли ти ки. Что не 
ме нее важ но, не раз ви тос ть фи нан со вых рын ков 
зат руд няет транс фор ма цию де неж ных средс тв, 
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зна чи тель ная их час ть расп ре де ляет ся неэф фек-
тив но. Из бы ток внут рен них сбе ре же ний, ко то-
рый не на хо дит пол но го эф фек тив но го внут рен-
не го при ме не ния, при во дит к по ло жи тель но му 
саль до по счёту те ку щих опе ра ций: 

S – I = X – M (XN)

Следс твие про фи ци та счёта те ку щих опе-
ра ций при ог ра ни чен нос ти ка пи таль но го счёта 
– быст рое на коп ле ние ва лют ных ре зер вов. Оно 
от ра жает из бы ток внут рен них сбе ре же ний, ко-
то рые не на хо дят произ во ди тель но го при ме не-
ния. Вы со кий уро вень сбе ре же ний оз на чает низ-
кий уро вень пот реб ле ния. Это, в свою оче редь, 
сви де тель ст вует об узос ти пот ре би тель ско го  
сп ро са и вы нуж дает эко но ми чес кий рост ориен-
ти ро вать ся на дру гие драй ве ры.

Вы ход из кри зис ной фа зы цик ла в кон це 
1990-х гг. был обес пе чен, в ко неч ном ито ге, за 
счёт рос та ин вес ти ци он ной и экс порт ной сос-
тав ляющей. Рез кий ска чок ин вес ти ций, глав-
ным об ра зом, прои зошёл в чёрной ме тал лур гии, 
алю ми ниевой про мыш лен нос ти, произ во дс-
тве це мен та, ав то мо биль ной про мыш лен нос ти, 
текс тиль ной про мыш лен нос ти, сек то ре нед ви-
жи мос ти.

Та ким об ра зом, в мо де ли эко но ми чес ко го 
раз ви тия кон ца 1990-х – на ча ла 2000-х гг. наб-
лю да лась за ви си мос ть эко но ми чес ко го рос та от 
ин вес ти ци он ной и экс порт ной сос тав ляющей, 
что под вер га ло ст ра ну серьёзным рис кам в слу-
чае внеш них дис ба лан сов. 

В це лом, на на чаль ной ста дии ре форм опо-
ра на экс порт и ин вес ти ции бы ла необ хо ди ма. 
Точ но та ким же об ра зом до КНР раз ви ва лись 
«азиатс кие тиг ры». В слу чае Ки тая вы со кая за-
ня тос ть обес пе чи ва лась низ кой за ра бот ной пла-
той, нор ма на коп ле ния пре вос хо ди ла пот реб-
ле ние. На этом эта пе со ци альные нуж ды бы ли 
от да ны в жерт ву эко но ми чес ко му рос ту с боль-
шим про фи ци том тор го во го ба лан са, уве ли чи-
вающи ми ся зо ло то ва лют ны ми ре зер ва ми, из бы-
точ ным пот реб ле нием ре сур сов и заг ряз не нием 
ок ру жаю щей сре ды. Внут рен нее пот реб ле ние не 
мог ло выс ту пать ло ко мо ти вом эко но ми чес ко го 
раз ви тия. 

Эти проб ле мы по ни мают и са ми ки тай ские 
ру ко во ди те ли, ещё в кон це 1990-х гг. зая вив-
шие, что необ хо ди мо от хо дить от ко ли че ст-
вен но го рос та в поль зу ка че ст вен но го. Но про-
цесс этот ох ва тит, как ми ни мум, де ся ти ле тие, 
пос кольку транс фор ма ция ки тайс кой мо де ли в 
ус ло виях со че та ния силь ной го су да рст вен ной 

влас ти с рас ши ре нием и уг луб ле нием ры ноч-
ных от но ше ний в эко но ми ке проис хо дит до-
воль но мед лен но [5]. 

В этом от но ше нии ре фор мы сфе ры ва лют но-
го ре гу ли ро ва ния на ря ду с комп лекс ной ли бе-
ра ли за цией всей фи нан со вой сис те мы и мо дер-
ни за цией со ци аль ной сфе ры приз ва ны сни зить 
за ви си мос ть Ки тая от мо де ли эко но ми чес ко го 
рос та, опи рающей ся на внеш не тор го вую и ин-
вес ти ци он ную сос тав ляющую. 

Улуч ше ние проз рач нос ти фи нан со вой сис-
те мы поз во лит по вы сить до ве рие со сто ро ны 
на се ле ния, спо со бс тво вать ак ку му ли ро ва нию 
сбе ре же ний. Ли бе ра ли за ция ва лют но го ре жи ма 
выс ту пает не столь ко при чи ной, сколь ко следс-
твием всех этих про цес сов. В этом от но ше нии 
пос те пен ность ре валь ва ции юаня бла гоп рият но 
ска зы вает ся на хо де ре форм.

На чи ная с 2006 го да Ки тай по объе мам ва-
лют ных ре зер вов, на коп лен ных в це лях сох ра-
не ния ва лют ной и эко но ми чес кой ста биль ности, 
за ни мает пер вое мес то в ми ре.

13 ав гус та 2007 г. бы ли вне се ны поп рав ки 
в за кон о ре гу ли ро ва нии ва лют ных опе ра ций. 
Предп риятия ос во бож да лись от обя зан нос ти об-
ме ни вать час ть ва лют ной вы руч ки на юа ни, все 
100% бы ло раз ре ше но ос тав лять на счёте предп-
рия тия. 

Та ким об ра зом, обя за тель ная до 2007 го да 
про да жа ва лют ной вы руч ки ком па ниями-экс-
пор те ра ми; сох ра не ние жёст кой сис те мы ре гу-
ли ро ва ния внеш неэко но ми чес кой дея тель ности, 
ог ра ни чи вающей для ре зи ден тов воз мож нос ть 
за ру беж но го ин вес ти ро ва ния; фор ми ро ва ние 
сбе ре же ний в иност ран ной ва лю те спо со бс тво-
ва ли ак ку му ли ро ва нию ги га нтс ких ва лют ных 
ре зер вов. На род ный банк Ки тая выс ту пал глав-
ным по ку па те лем иност ран ной ва лю ты на внут-
рен нем рын ке. Ску пая дол ла ры у предп рия тий, 
Цент ро банк вы нуж ден был вы пус кать юа ни в 
обо рот, что уве ли чи ва ло де неж ную мас су в ст ра-
не, сни жа ло по ку па тель скую спо соб ность стои-
мос ти юаня и вы зы ва ло инф ля цию. Для ре ше ния 
этой проб ле мы Цент ро банк при бе гает к про це-
ду ре сте ри ли за ции – вы пуск го соб ли га ций, бан-
ковс кая ре зе рв ная став ка. На ли чие ог ром ных 
средс тв в ре зер ве ведёт к по те рям от упу щен ной 
вы го ды, ко то рую бан ки мог ли бы по лу чить от 
ин вес ти ро ва ния за то вре мя, что ка пи тал на хо-
дит ся в обя за тель ном ре зер ве. Средс тва, на хо дя-
щиеся в ре зер ве, так же мог ли бы ис поль зо вать ся 
для сти му ли ро ва ния эко но ми ки. По мне нию ки-
тайс ких эко но мис тов, 30% сов ре мен но го ре зе рв-
но го ка пи та ла сфор ми ро ва лось пос ле 2003 го да. 



ISSN 1563-0285            KazNU Bulletin. International relations and international law series. №2 (70). 2015 197

Хам заева А.В.

Из них 60% – за счёт при то ка ка пи та ла, а не в 
ре зуль та те по ло жи тель но го саль до тор го во го 
ба лан са. Од ной из ос нов ных при чин при то ка ка-
пи та ла яв ляет ся жёст кое ре гу ли ро ва ние ва лют-
но го кур са. Так как курс юаня был су ще ст вен но 
ни же своей ры ноч ной стои мос ти, то ог ром ные 
сум мы спе ку ля тив но го ка пи та ла в иност ран ной 
ва лю те пос ту па ли в Ки тай под ви дом иност ран-
ных ин вес ти ций или аван сов за экс порт ные то-
ва ры и осе да ли на сче тах бан ков в ожи да нии его 
по вы ше ния. 

В июне 2008 г., пос ле трёх лет неп ре рыв но-
го ук реп ле ния юаня влас ти Ки тая остано ви ли 
ре валь ва цию юаня. Курс вы рос по от но ше нию 
к дол ла ру на 20,8%, до 6,83 юаня за дол лар. 
В июле 2008 го да ки тай ское пра ви тель ст во 
остано ви ло по до ро жа ние юаня, пос кольку все-
мир ный сп рос на то ва ры из КНР рез ко сни зил ся 
из-за ми ро во го фи нан со во го кри зи са. Ска за лась 
за ви си мос ть эко но ми ки от иност ран ных ин вес-
ти ций и экс пор тоориен ти ро ван ных от рас лей. 
Экс порт КНР сок ра тил ся на 15,9% по ито гам 
2009 г. [6]. Жерт ва ми кри зи са ста ли бо лее 20 
млн. ки тай цев, по те ряв ших свои ра бо чие мес та, 
ты ся чи экс пор тоориен ти ро ван ных предп рия-
тий обанк ро ти лись. 

В ав гус те то го же го да бы ли вне се ны су ще-
ст вен ные из ме не ния в за кон о ва лют ном ре гу ли-
ро ва нии, обоб щающие все из ме не ния ва лют ной 
по ли ти ки за пос лед ние 10 лет. Ки тай от ка зал ся 
от при вяз ки юаня иск лю чи тель но к аме ри ка нс-
ко му дол ла ру и ввел сис те му пла вающе го кур са. 
С это го мо мен та курс юаня стал устанав ли вать ся 
в соот ве тс твии со сп ро сом и пред ло же нием, од-
на ко за го су да рст вен ным уп рав ле нием ва лют но-
го ре гу ли ро ва ния ос та ва лось пра во ре гу ли ро вать 
опе ра ции на ва лют ном рын ке в соот ве тс твии с 
из ме не ниями в эко но ми ке и кре дит но-де неж ной 
по ли ти ке ст ра ны. 

С 19 июня 2010 г., ког да си ту ация на ми ро вых 
рын ках уже в це лом нор ма ли зо ва лась, НБК зая-
вил о на ме ре нии про дол жать ук реп ле ние юаня. 
Вмес те с тем, он нас таи вал, что это долж ны быть 
пос те пен ные ша ги, что бы ки тай ские ком па нии 
смог ли прис по со бить ся к но вым ус ло виям. С 
июня 2010 г. по де каб рь 2013 г. курс вы рос с 6,83 
юа ней за 1 дол лар США до 6,11 соот ве тст вен-
но, что обоз на чи ло ук реп ле ние на 12%. С на ча ла 
2015 го да курс юаня вы рос по от но ше нию к дол-
ла ру на 6% и на 21 мар та сос та вил 6,21 юа ней за 
1  дол лар. Это му есть нес колько при чин [7]. 

Очень важ ной из них яв ляет ся же ла ние сде-
лать юань ми ро вой ре зе рв ной ва лю той. Сре ди 
ва лют са мых раз ви тых эко но мик ми ра ки тай ская 

на циональ ная де неж ная еди ни ца – единст вен-
ная, не имеющая ста ту са ре зе рв ной. Ук реп ле ние 
юаня мо жет при вес ти к расс мот ре нию ки тайс-
кой ва лю ты в ка че ст ве ре зе рв ной. Для это го он 
дол жен стать сво бод ным, не за ви ся щим от дол-
ла ра. Но за ви си мос ть очень ве ли ка. Од на ко и до 
ры ноч но го це но об ра зо ва ния юаню еще очень 
да ле ко, учи ты вая, что ки тайс кий банк все еще 
устанав ли вает курс ва лю ты в при вяз ке к дол ла-
ру каж дый день. На род ный банк Ки тая поз во-
ляет «пла вать» це не юаня в не боль ших пре де лах 
око ло установ лен но го зна че ния. Ес ли бы ки тай-
скую ва лю ту от пус ти ли в «сво бод ное пла ва ние», 
то она бы су ще ст вен но вы рос ла по от но ше нию к 
дол ла ру США. По мне нию меж ду на род ных экс-
пер тов, курс юаня ис ку сст вен но за ни жен на 30-
40%. Пра ви тель ст во сдер жи вает этот рост, по ку-
пая дол ла ры и про да вая юа ни. Раз ви тые ст ра ны, 
преж де все го США, тре буют от ки тай ско го пра-
ви тель ст ва ос во бо дить це ну юаня и сде лать его 
пол ностью кон вер ти руе мым. Ки тай пос те пен но 
ли бе ра ли зи рует ва лют ную по ли ти ку, но не спе-
шит с ре фор ма ми, сох ра няя ста биль ность ва лют-
но го кур са и уп рав ляе мос ть эко но ми ки. Ис хо дя 
из прак ти ки, ст ра ны с фик си ро ван ным ре жи мом 
мо гут столк нуть ся с проб ле мой «не воз мож но го 
триединс тва», так как не воз мож но вы пол нять 
три ус ло вия од нов ре мен но: осу ще ств лять не за-
ви си мую мо не тар ную по ли ти ку, про во дить по-
ли ти ку фик си ро ван но го ре жи ма и иметь аб со-
лют ную мо биль ность ка пи та ла.

Бес ко неч ное на коп ле ние аме ри ка нс кой ва-
лю ты при ве ло к то му, что объём ва лют ных ре-
зер вов в ст ра не в мар те 2014 го да вы рос до 
ре ко рд ной циф ры в 3,95 тр лн. долл. [8]. Это су-
ще ст вен но по вы шает сте пень рис ков в слу чае 
за мед ле ния тем пов рос та аме ри ка нс кой эко но-
ми ки и па де ния кур са дол ла ра. То есть па де ние 
кур са дол ла ра от но си тель но ми ро вых ва лют мо-
жет при вес ти к обес це ни ва нию ре зер ва Ки тая. 
Поэто му Ки тай вы нуж ден про дол жать кре ди то-
вать аме ри ка нс кую эко но ми ку.

Для под дер жа ния пос тоян но го об мен но го 
кур са мо не тар ные влас ти вы нуж де ны про во дить 
ва лют ные ин тер вен ции, воз дейст вуя на объём 
зо ло то ва лют ных ре зер вов.

Сов ре мен ная ст ра те гия Ком му нис ти чес кой 
пар тии Ки тая пред по ла гает ак тив ное на коп ле-
ние зо ло то ва лют ных ре зер вов в це лях ук реп ле-
ния ки тайс кой эко но ми ки и за щи ты от внеш них 
и внут рен них пот ря се ний. На коп ле ние зо ло та 
Пе ки ном так же пред по ла гает даль нейшее при-
ве де ние юаня к ста ту су ми ро вой ре зе рв ной ва-
лю той.
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Эво лю ция раз ви тия ва лют ной  по ли ти ки КНР

Ког да бри та нс кий фунт и дол лар  стано ви лись 
меж ду на род ны ми ре зе рв ны ми ва лю та ми, зо ло-
той за пас этих ст ран дос ти гал 50% и 60% от ми-
ро вых за па сов. А ког да был вве ден ев ро, объеди-
нен ные зо ло то ва лют ные ре зер вы ст ран-чле нов 
поч ти на 10 тыс. тонн пре вы ша ли по ка за тель 
США.

С этой точ ки зре ния, зо ло то ва лют ные ре зер-
вы ст ра ны очень ма лы. Но ми наль ный объем зо-
ло та во всем ми ре сос тав ляет око ло 30 тыс. тонн. 
Об щие зо ло тые ре зер вы раз ви тых ст ран оце ни-
вают ся в 762 мл рд. дол ла ров, еще 117 мл рд. дер-
жит МВФ. При этом у США 26% от ми ро во го 
объема – 8,134 тыс. тон (328 мл рд. дол ла ров). У 
Гер ма нии еще поч ти 3,4 тыс. тонн, а у Ита лии и 
Фран ции – бо лее 2,4 тыс. тонн. Ки тай не раск ры-
вает точ ный объем своего зо ло то го ре зер ва, но 
счи тает ся, что он на пя том мес те пос ле Соеди-
нен ных Шта тов, Гер ма нии, Ита лии и Фран ции. 
Счи тает ся, что у Ки тая толь ко 1,054 тыс. тонн, 
а это все го 3,4% от об ще го ми ро во го объема. 
В про цен тах от об щих ре зер вов ст ра ны в США 
зо ло то сос тав ляет 71,7%, в Ев ро пе 40-70%, а в 
сред нем по ми ру око ло 10%. При этом у Ки тая 
по ка за тель сос тав ляет все го 1% [9].

Ки тай пос та вил своей целью зна чи тель ное 
уве ли че ние за па сов зо ло та. На пер вом эта пе 
пред по ла гает ся их уве ли че ние до 4 тыс. тонн, 
что бы обог нать Гер ма нию, а за тем пос те пен но 
бу дет на коп ле но 8,5 тыс. тонн, что пре вы сит по-
ка за тель США [10]. 

Уве ли че ние зо ло тых ре зер вов мо жет проис-
хо дить за счёт по куп ки на отк ры том рын ке; 
ос лаб ле ния конт ро ля за им пор том зо ло та, что 
поз во лит ком па ниям ак тив нее вво зить ме-
талл в ст ра ну; соз да ния зо ло то го фон да; соз да-
ния «зо ло то го бан ка». Инс ти тут дол жен бу дет 
устанав ли вать го су да рст вен ные це ны на зо ло то, 
ра бо тать с фи нан си ро ва нием и ли зин гом, га ран-
ти ро вать пла те жи по зо ло ту и т.д. Ес те ст вен но, 
он дол жен ис поль зо вать ры ноч ные ме то ды, что-
бы уве ли чи вать ст ра те ги чес кие зо ло тые ре зер вы 
зо ло та. 

Сле дующая при чи на – вы со кие тем пы инф-
ля ции в ст ра не. Силь ный юань сни жает для пот-
ре би те лей стои мос ть им по рт ной про дук ции в 
пе рес че те на юа ни. Сок ра ще ние стои мос ти им-
пор та важ но, по то му что Ки тай им пор ти рует 
ши ро кий спектр то ва ров, обо ру до ва ния и сырья, 

об щий го до вой объем ки тай ско го им пор та дос-
ти гает при мер но 1,4 тр лн. дол ла ров, или поч ти 
40% ВВП. Силь ный юань так же бу дет спо со-
бс тво вать сни же нию сп ро са бо лее эф фек тив но, 
чем по вы ше ние про це нт ных ста вок, и бу дет под-
держ кой внут рен ним рас хо дам.

Вдо ба вок дол лар сни зил ся про тив дру гих ос-
нов ных ва лют. 10-про це нт ное сни же ние дол ла ра 
по от но ше нию к ев ро за 2014 год под ра зу ме вает, 
что юань фак ти чес ки упал при мер но на 4% по 
от но ше нию к ев ро. Швей царс кий франк вы рос 
бо лее чем на 40% по от но ше нию к дол ла ру – и, 
сле до ва тель но, бо лее чем на 30% по от но ше нию 
к юаню. Ес ли пос мот реть на весь спектр ст ран, 
с ко то ры ми Ки тай тор гует, то стои мос ть юаня, 
ве роят но, да же сни зи лась за пос лед ний год. Это 
так же дает воз мож нос ть КНР ус ко рить рост кур-
са своей ва лю ты. 

Итак, ана ли зи руя ва лют ную по ли ти ку Ки-
тая, мож но вы де лить сле дующие ос нов ные 
проб ле мы: ог ром ные ва лют ные ре зер вы; чрез-
мер ную за ви си мос ть эко но ми ки от ми ро вых 
фи нан со вых рын ков; из бы точ ную лик вид нос ть 
в бан ковс ком сек то ре; не ко нт ро ли руемые по-
то ки спе ку ля тив но го ка пи та ла. Что бы ре шить 
дан ные проб ле мы, ки тай ские влас ти от час ти 
уже пе рес мот ре ли кон цеп цию ва лют ной по ли-
ти ки. Ук реп ле ние юаня мо жет сни зить уро вень 
инф ля ции в Ки тае. В це лях сок ра ще ния за ви-
си мос ти необ хо ди мо сок ра ще ние на коп ле ния 
дол ла ро вых ре зер вов. И, на ко нец, нуж на пе ре-
ориен та ция экс порт ной эко но ми ки на внут рен-
нее пот реб ле ние. 

Исс ле до ва ние эта пов ва лют но го ре гу ли ро-
ва ния по ка за ло пос ле до ва тель ную ди на ми ку 
ры ноч ных преоб ра зо ва ний. Об ла дая вы со кой 
нор мой сбе ре же ния, Ки тай стал ки вает ся с труд-
нос тя ми по пу ти к сти му ли ро ва нию пот ре би-
тель ско го сп ро са. В ито ге не сп рос, но ин вес ти-
ци он ная и экс порт ная сос тав ляющая выс ту пают 
глав ны ми драй ве ра ми эко но ми чес ко го рос та. 

На про тя же нии дли тель но го пе ри ода вре-
ме ни од ной из ба зо вых устано вок всей эко но-
ми чес кой по ли ти ки КНР бы ла «опо ра на собст-
вен ные си лы». Она сох ра няет ся и в нас тоящее 
вре мя. Ва лют ная по ли ти ка приз ва на спо со бс тво-
вать из ме не нию мо де ли эко но ми чес ко го рос та, 
от хо ду от ко ли че ст вен ных по ка за те лей в поль зу 
ка че ст вен ных. 
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