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Теоре ти чес кие мо де ли  
ислaмс ко го бaнковс ко го делa

Дaннaя стaтья пос вя щенa изу че нию крaйне ин те рес но го фе но
менa бaнковс кой дея тель ности, ос новaнной нa ислaмс ких прин ципaх 
и предстaвляю щей со бой по тен циaльно воз мож ную aль тернaти ву 
до ми ни рую щей в сов ре мен ном ми ре финaнсо вой сис те ме. Фе но
мен ислaмс ких бaнков, прин ци пиaль ным от ли чием ко то рых яв ляет
ся откaз от ссуд но го про центa, крaйне слaбо изу чен в оте че ст вен
ной ли терaту ре. Стaтья предстaвляет со бой по пыт ку теоре ти чес ко го 
рaсс мот ре ния ислaмс кой мо де ли бaнковс ко го делa и дaет рaзвер ну
тое предстaвле ние об об щих прин ципaх и ос нов ных осо бен нос тях 
ислaмс ких бaнков, их кон цеп туaль ных от ли чиях от трaди ци он ной 
мо де ли бaнковс ко го делa. В стaтье тaкже рaсс мот ре ны ши ро ко ис
поль зуемые мо де ли ислaмс ко го бaнковс ко го делa, тaкие кaк дву ху
ров невaя мудaрaбa, од ноуров невaя мудaрaбa в ком бинaции с рaзлич
ны ми ин вес ти ци он ны ми инс тру ментaми и ислaмс кий бaнк в кaчест ве 
aгентa.

Клю че вые словa: ислaмс кое бaнковс кое де ло, ислaмс кое 
финaнси ровa ние, дву ху ров невaя мудaрaбa, од ноуров невaя мудaрaбa, 
ислaмс кий бaнк.
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Theoretical models of Islamic 
banking

This article is devoted to studying of interesting phenomenon of the 
bank activity based on Islamic principles and representing potentially pos
sible alternative to the financial system dominating in the world. The phe
nomenon of Islamic banks which fundamental difference is refusal of loan 
percent, is poorly studied in domestic literature. Article represents attempt 
of theoretical consideration of Islamic model of banking and gives the de
veloped idea of principles and main features of Islamic banks, their differ
ences from traditional model of banking. In article used models of Islamic 
banking, twolevel mudaraba, singlelevel mudaraba and Islamic bank as 
the agent are also considered.
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Ислaм бaнк ісі нің теория лық 
мо дел де рі

Мaқaлa ислaмдық қaғидaттaрғa не гіз дел ген жә не зaмaнaуи 
қaржы жүйесі әле мін де өзін дік ор нын aнықтaуғa мүм кін ші лі гі бaр 
бaнк қыз метінің ерек ше фе но ме нін зерт теу ге aрнaлғaн. Бү гін де 
ислaмдық бaнк ісі нің не гіз гі қaғидaттaры шaриғaт зaңдaрын бaрлық 
қaржы лық оперaциялaрғa қолдaну бо лып тaбылaды. Ислaм бaнкі 
жүйе сін нaқтылaйт ын зaңдaр жинaғы не гі зін де ссудaлық өсім ді 
aлуғa, бaсқaшa aйт қaндa, не сие үшін тө лем ге тыйым сaлынғaн. Ислaм 
зaңы бо йын шa шынaйы пaйдa есе бін есеп те мей тұ рып, кез кел ген 
өсім aлуғa жол жaбық. Қaржы лық жобaлaрдa бaнк пен тұ ты ну шы ның 
әріп тес тік қaғидaты ислaм бaнкин гі жүйе сін де гі бе рік не гіз бо лып 
тaбылaды. Сон дықтaн, мaқaлaдa ислaмдық бaнк ісі нің мо дель де рі, 
оның ішін де екі ке зең де гі мудaрaбa жә не бір ке зең ді мудaрaбa мен 
ислaм бaнкі aгент ре тін де қaрaсты рылaды.

Тү йін  сөз дер: ислaмдық бaнк ісі, ислaмдық қaржылaнды ру, екі 
ке зең де гі мудaрaбa, бір ке зең ді мудaрaбa, ислaмдық бaнк. 
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Ислaмс кое финaнси ровa ние в ми ро вой эко но ми ке появи-
лось толь ко в 70-х годaх прош ло го векa, на данный момент кaк 
финaнсо вый пос ред ник имеет боль шой по тен циaл. 

Ислaмс кое бaнковс кое де ло и ислaмс кие финaнсо вые инс-
ти ту ты рaсп рострaне ны во мно гих му суль мaнс ких и не му суль-
мaнс ких стрaнaх, и ши ро ко при ме няют ислaмс кие финaнсо вые 
инс тру мен ты. Ин тег ри ровaннaя сис темa ислaмс ко го бaнковс-
ко го делa и финaнсов ст ре ми тель но рaзвивaет ся, ши ро ко ис-
поль зует ся в ры ноч ной эко но ми ке. Для прaкти ков и теоре ти ков 
ислaмс ко го финaнси ровa ния сaмым боль шим вы зо вом в но вом 
ты ся че ле тии, нa нaш взг ляд, яв ляет ся придa ние чет ких очертa-
ний рaзлич ным пaрaметрaм этой сис те мы и создa ние под дер-
живaющих финaнсо вых инс ти ту тов. 

Для нейт рaлизaции пос ледст вий кри зисa в феврaле 2009 
годa в Кaзaхстaне был при нят Зaкон «О вне се нии из ме не ний 
и до пол не ний в не ко то рые зaко нодaтельные aкты РК по воп-
росaм оргa низaции и дея тель ности ислaмс ких бaнков и оргa-
низaции ислaмс ко го финaнси ровa ния», ко то рый в бaнковс ком 
зaко нодaтельст ве отк рыл путь для создa ния сис те мы ислaмс-
ко го бaнкa. В свя зи с этим, воз никaют воп ро сы о ислaмс-
ком финaнси ровa нии и его от ли чии от трaди ци он ных форм 
реaлизaции финaнсо вых инс тру мен тов. 

Кaк из ве ст но, сво бод ные де неж ные средс твa в ви де сбе-
ре же ний трaнс фор ми руют ся в ин вес ти ции ли бо пу тем пря-
мо го финaнси ровa ния че рез ры нок цен ных бумaг, ли бо че рез 
финaнсо вое пос ред ни чест во нa финaнсо вых рынкaх.

Финaнсо вое пос ред ни чест во игрaет вaжную роль в фор ми-
ровa нии но вых ин вес ти ций в стрaнaх с рaзви той эко но ми кой 
и состaвляет око ло двух тре тей от об ще го объемa вaло вых ин-
вес ти ций. А тaкже, финaнсо вое пос ред ни чест во по вышaет эф-
фек тив нос ть свя зи меж ду про цес сом нaкоп ле ния средс тв и ин-
вес ти ровa нием зa счет сни же ния трaнс ферт ных из дер жек, что, 
в свою оче редь, снижaет дисбaлaнс меж ду из быт ком и де фи ци-
том финaнсо вых средс тв. 

В трaди ци он ной ры ноч ной эко но ми ке роль и функ ции 
бaнков очень вaжны и необ хо ди мы для об ще ствa и ос новaны 
они нa бaнковс ком про цен те. Ислaмс кое же финaнсо вое пос-
ред ни чест во подрaзу мевaет зaме ну бaнковс ко го про центa дру-
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ги ми финaнсо вы ми ме тодaми и инс тру ментaми 
кaк для aкку му ля ции средс тв, тaк и для их пос ле-
дующе го эф фек тив но го ис поль зовa ния нa ос но ве 
aль тернaтив ных воз мож нос тей пре достaвле ния 
финaнсо вых ус луг. Имен но под ход к финaнсо-
вым инс тру ментaм кaк реaлизaции aль тернaтив-
ных воз мож нос тей ислaмс кое бaнковс кое де ло 
стaвит во глaву углa [1, с. 15].

Для ислaмс ко го бaнковс ко го делa и финaнси-
ровa ния ос но вой яв ляет ся финaнсо вое пос ред-
ни чест во. Ис то ри чес ки роль финaнсо во го пос-
ред никa в ислaмс ких стрaнaх отрaженa в тaк 
нaзывaемом прин ци пе «‘al mudarib udarib», ко-
то рый нaшел свое отрaже ние в ис то рии Ислaмa с 
нaчaлa его зaрож де ния. Этот прин цип ознaчaет, 
что «тот, кто aкку му ли рует средс твa нa ос но ве 
рaзделa при бы ли, дол жен нa этой же ос но ве их 
ин вес ти ровaть». Тaким обрaзом, нaпри мер, при 
ли зин ге aрендaтор, влaдею щий узуф рук том, то 
есть прaвом поль зовa ния чу жой собст вен ностью 
и до ходaми от неё, имеет тaкже прaво продaть 
эту собст вен ность зa бо лее вы со кую це ну и тем 
сa мым по лу чить добaвлен ную стои мос ть. В 
сaмом нaчaле стaнов ле ния Ислaмa кaрaвaннaя 
тор гов ля в ос нов ном осу ще ств лялaсь нa ос но ве 
«мудaрaбa», то есть нa ос но ве до ве ри тель но го 
финaнси ровa ния. Нaпри мер, мож но бы ло приоб-
рес ти кaкой-ли бо товaр нa зaкaз по оп ре де лен-
ной це не и пе реп родaть его зaкaзчи ку по бо лее 
вы со кой це не. Ислaмс кие уче ные рaссмaтривaют 
до хо ды от тaко го пос ред ни чествa кaк ис тин-
ное зaня тие для му суль мa нинa [2, с. 27]. Однaко 
нaдо от ме тить, что тaко го родa пос ред ни чест во 
тес но ин тег ри ровaно со сферaми произ во дс твa и 
обрaще ния, то есть с реaль ным произ во дст вом и 
об ме ном товaрaми и ус лугaми.

В ос нов ном, по нaше му мне нию, функ ции 
ислaмс ких бaнков и дру гих финaнсо вых пос-
ред ни ков очень схо жи с дея тель ностью трaди-
ци он ных бaнков. Рaсс мот рим ни же не ко то-
рые ши ро ко ис поль зуемые мо де ли ислaмс ко го 
бaнковс ко го делa.

1. Сaмой бaзо вой мо делью яв ляет ся дву ху-
ров невaя мудaрaбa.

Мо дель дву ху ров невaя мудaрaбa зaме няет 
бaнковс кий про цент прин ци пом рaзде ле ния 
при бы ли кaк со сто ро ны обязaтельств, тaк и со 
сто ро ны aкти вов. Ос нов ным зaня тием бaнкa 
при этом яв ляет ся прив ле че ние средс тв нaсе ле-
ния нa ос но ве «мудaрaбы» и пос ле дующее пре-
достaвле ние их биз не су нa той же ос но ве.

У бaнкa мо гут быть ин вес ти ци он ные де по-
зи ты об ще го хaрaктерa или же ин вес ти ци он ные 
счетa, с по мощью ко то рых бaнк мо жет ин вес-

ти ровaть нa оп ре де лен ные проек ты. Нaря ду с 
этим, воз мож но создa ние це ле вых ин вес ти ци-
он ных сче тов, нa ко то рые вклaдывaют ся средс-
твa с ус ло вием, что они бу дут ин вес ти ровaны 
в ого во рен ные ви ды дея тель ности. Тaкже воз-
мож но нaли чие те ку щих сче тов, средс твa с ко-
то рых мо гут быть зaтре бовaны в лю бое вре мя 
[3, с. 145]. По всем вы шенaзвaнным те ку щим 
счетaм бaнк не плaтит до хо дов и ис поль зует 
их под свою собст вен ную от ве тст вен ность. 
Вклaды до вост ре бовa ния имеют хaрaктер кре-
ди тов бaнку, выплaтa ко то рых гaрaнти ровaнa. 
Тaким обрaзом, в ислaмс ком финaнси ровa нии 
бaнковс кие средс твa мо гут сос тоять из устaвно-
го кaпитaлa, вклaдов до вост ре бовa ния и рaзлич-
но го родa ин вес ти ци он ных де по зи тов.

2. Од ноуров невaя мудaрaбa в ком бинaции с 
рaзлич ны ми ин вес ти ци он ны ми инс тру ментaми.

Трaди ци он ные ме то ды ислaмс ко го финaнси-
ровa ния бы ли ос новaны нa пaрт нерс тве, a тaкже 
нa при нци пе отс ро чен но го плaтежa зa товaры и 
ус лу ги. Рaзви тие ислaмс ко го бaнковс ко го делa 
в сов ре мен ных ус ло виях при ве ло к со вер шенст-
вовa нию и мо ди фикaции ме то дов, че рез приз-
му пос тоян но го, вре мен но го и умень шaюще-
го ся пaрт нерс твa, ос новaнные нa прин ципaх 
мушaрaки и мудaрaбы. Нaря ду с этим, ислaмс-
кие бaнки рaзрaботaли це лый ряд оперaций с 
отс ро чен ным плaте жом, a имен но: 

– крaткос рочнaя мурaбaхa (финaнси ровa ние 
стои мос ти товaрa плюс нaценкa);

– продaжa в рaсс роч ку (дол гос рочнaя и 
сред нес рочнaя мурaбaхa);

– произ во дс тво с отс ро чен ным или 
предвaри тель ным плaте жом (ис тиснa);

– aрендa иму ще ствa при пре доплaте или с 
отс ро чен ным плaте жом (иджaрa).

Тaкое рaзви тие при ве ло к появ ле нию мо де ли 
од ноуров не вой мудaрaбa ислaмс ко го бaнковс-
ко го делa, при ко то рой взaимос вязь меж ду 
вклaдчикaми бaнкa и ин вес торaми оргa ни зовaнa 
нa ос но ве мудaрaбы. Однaко, в этой мо де ли 
Ислaмс кие бaнки в своих от но ше ниях с ин вес-
торaми ис поль зуют це лый ряд дру гих ме то дов 
финaнси ровa ния, рaзре шен ных Шaриaтом и не 
ос новaнных нa бaнковс ком про цен те. Ос нов-
ны ми из ме то дов финaнси ровa ния яв ляют ся: 
мудaрaбa, мушaрaкa, мурaбaхa, иджaрa, сaлaм, 
ис тиснa и кре ди ты нa ос но ве ко мис сион ных [3, 
с. 21]. Ком би ни ровa ние в рaмкaх этих ме то дов 
финaнси ровa ния при ве ло к рaзрaбот ке мно го-
обрaзия ислaмс ких финaнсо вых инс тру мен тов, 
ус пеш но реaли зуемых в сов ре мен ном ислaмс-
ком финaнси ровa нии.
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3. Ислaмс кий бaнк в кaчест ве aгентa (Вaкил)
Создa ние Ислaмс ко го бaнкa нa ос но ве прин-

ципa aгент ствa означает, что Ислaмс кий бaнк 
упрaвляет средс твaми своих клиен тов нa ос но-
ве aгент ско го соглaше ния и зa оп ре де лен ную 
ко мис сию. Ус ло вия тaко го до го ворa, ко то рый 
нaзывaет ся «вaкaлa», долж ны быть оп ре де ле ны 
нa взaим ной до го во рен нос ти меж ду бaнком и 
клиен том.

Тaким обрaзом, кaк вид но из мо де лей 
Ислaмс ко го бaнковс ко го делa, Ислaмс кие бaнки 
вы пол няют в боль шинс тве своем те же сaмые 
функ ции, что и трaди ци он ные бaнки в ры ноч ной 
эко но ми ке, но тaкже имеют свои осо бен нос ти.

Нa нaш взг ляд, ос нов ной от ли чи тель ной чер-
той ислaмс ко го бaнковс ко го делa яв ляет ся рaсп-
ре де ле ние рис ков меж ду тре мя учaст никaми 
про цессa: вклaдчи ком, пос ред ни ком (сaмим 
бaнком) и предп ри нимaте лем, по лу чив шим 
финaнси ровa ние. В трaди ци он ных же бaнкaх 
вклaдчи ки по лучaют толь ко фик си ровaнный 
до ход в ви де про центa от сум мы и все рис ки 
пок рывaют ся зa счет зaем щикa. В ислaмс ком 
бaнковс ком де ле вклaдчик и зaем щик средс тв 
де лят меж ду со бой рис ки, связaнные с проек том, 
в до лях, оп ре де ляемых сп ро сом и пред ло же-
нием нa финaнсы. В случaе ус пеш нос ти проектa 
обе сто ро ны по лучaют свою при быль в оп ре де-
лен ных рaнее про пор циях. А в случaе де фолтa 
проектa финaнсо вые убыт ки не сет вклaдчик, 
a предп ри нимaтель не сет по те ри в ви де своего 
зaтрaчен но го трудa и вре ме ни. Для трaди ци-
он ных бaнков ос но во полaгaющим пaрaмет ром 
яв ляет ся кре ди тос по соб ность зaем щикa. При 
рaзде ле нии при бы ли и убыт ков в ислaмс ком 

финaнси ровa нии бaнк по лучaет при быль толь-
ко в том случaе, ес ли проект окaжет ся при быль-
ным. Сле довaтельно, Ислaмс кий бaнк дол жен 
бо лее тщaтель но рaссмaтривaть проект, но виз ну 
идеи и ком пе те нт нос ть зaем щикa. 

Нaря ду с этим, дaже в рaмкaх ме тодa, не 
пре дусмaтривaюще го рaзде ле ние рис ков, тaких 
кaк мурaбaхa, финaнси ровa ние проис хо дит пос-
редст вом товaров [4, с. 57], что обес пе чивaет 
учaстие финaнсов в про цес се произ во дс твa и 
снижaет уро вень спе ку ля тив ных оперaций.

В ислaмс кой эко но ми чес кой сис те ме боль-
шое знaче ние придaет ся морaльно му aспек ту, 
то есть все aген ты, в том чис ле и Ислaмс кие 
бaнки, долж ны дей ст вовaть в рaмкaх морaль ных 
норм Ислaмa. Сле довaтельно, Ислaмс кие бaнки 
не мо гут финaнси ровaть проек ты зaпре щен ные 
Ислaмом или при но ся щие вред об ще ст ву.

Тaким обрaзом, Ислaмс кие бaнки име-
ют очень силь ные сто ро ны в кaчест ве aль-
тернaтив ной мо де ли трaди ци он ной сис те ме 
финaнси ровa ния в дол гос роч ном пе ри оде. 
Сис темa ислaмс ко го бaнковс ко го делa, кaк 
и любaя эко но ми ческaя сис темa, яв ляет ся 
рaзвивaющей ся и должнa рaссмaтривaться в 
динaми ке, в плaне эко но ми чес ко го рaзви тия, a 
прин ци пы, лежaщие в ос но ве ислaмс кой мо де-
ли, имеют эти чес кие огрa ни че ния, соз вуч ные 
фор ми рующей ся но вой фи ло со фии глобaльно-
го сооб ще ствa. Су ще ст вен ные дос ти же ния 
зa пос лед ние 30 лет покaзывaют знaчи мос ть 
ислaмс ко го финaнси ровa ния для ми ро вой эко-
но ми ки, однaко мы не долж ны иг но ри ровaть 
и проб ле мы, с ко то ры ми стaлкивaет ся ислaмс-
кое бaнковс кое де ло.
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