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Вве де ние

В нас тоящее вре мя воп ро сы, пос вя щен ные проб ле мам и 
перс пек ти вам учас тия Ки тая на ми ро вых фи нан со вых рын ках, 
приоб ре тают все боль шую ак ту аль нос ть. Рост эко но ми чес кой 
мо щи и ве ду щая роль Ки тая в ми ро вой тор гов ле вле чет за со бой 
рас ши ре ние учас тия ки тай ско го юаня в меж ду на род ных рас че-
тах и пла те жах, быст рое уве ли че ние зо ло то ва лют ных за па сов 
ст ра ны и ее за ру беж ных ин вес ти ций. При ак тив ном учас тии ки-
тайс ких фи нан со вых ре сур сов в 2014 г. соз да ны но вые меж ду-
на род ные фи нан со вые ор га ни за ции – Азиатс кий банк инф раст-
рук тур ных ин вес ти ций и Банк раз ви тия БРИКС (с до лей Ки тая 
в этих инс ти ту тах, соот ве тст вен но 41 и 50%). 

По мне нию ве ду щих фи нан со вых экс пер тов ми ра, Ки тай сов-
мест но с Рос сией и дру ги ми ст ра на ми БРИКС уже пос те пен но 
выст раивает но вую гло баль ную фи нан со вую ст рук ту ру, ко то рая 
од нов ре мен но яв ляет ся и па рал лель ной, и кон ку ри рующей по от-
но ше нию к су ще ст вую щей ст рук ту ре фи нан сов, конт ро ли руемой 
За па дом при по мо щи дол ла ра и сис тем SWIFT [1].

Все эти про цес сы от ра жают уси ле ние и рас ши ре ние учас тия 
Ки тая на ми ро вых фи нан со вых рын ках. Од на ко на этом пу ти су-
ще ст вует ряд проб лем, ко то рые не поз во ляют од ноз нач но оп ре де-
лить бу ду щее мес то этой ст ра ны в ми ро вой фи нан со вой сис те ме. 

Основная часть 

Проб ле ма прев ра ще ния юаня в меж ду на род ную ва лю ту
Осо бен но боль шое вни ма ние в пос лед нее вре мя прив ле кает 

к се бе проб ле ма прев ра ще ния юаня в меж ду на род ную ва лю-
ту. По это му по во ду на се год няш ний день су ще ст вуют раз ные 
точ ки зре ния. Так, не ко то рые счи тают, что стоит пра ви тель ст-
ву Ки тая при нять ре ше ние о пол ной кон вер та ции юаня и он 
прев ра тит ся в пол но цен ную меж ду на род ную ва лю ту. Дру гие 
по ла гают, что юань уже стал меж ду на род ной ва лю той, при-
во дя впе чат ляющие циф ры рас ту щих масш та бов ис поль зо ва-
ния ки тайс кой де неж ной еди ни цы в меж ду на род ной тор гов ле. 
Третьи при дер жи вают ся точ ки зре ния, что Ки таю не вы год но 
прев ра ще ние юаня в меж ду на род ную ва лю ту и что он да же 
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спе ци ально пре пя тс твует это му [2]. Од ноз нач-
но оп ре де лить ся в поль зу той или иной по зи ции 
дос та точ но слож но, а те ма юаня, ка жу щаяся на 
пер вый взг ляд прос той, та ко вой на са мом де ле 
не яв ляет ся.

К че му ст ре мит ся Ки тай в от но ше нии своей 
на циональ ной ва лю ты? Есть ли ст рем ле ние Ки-
тая прев ра тить юань в од ну из ос нов ных ре зе рв- 
 ных ва лют в ми ре? По че му в пос лед нее де ся ти-
ле тие Ки тай стал ак тив но ис поль зо вать свою ва-
лю ту в рас че тах по меж ду на род ной тор гов ле и в 
меж ду на род ной ин вес ти ци он ной дея тель ности? 
Эти воп ро сы вол нуют мно гих, кто се год ня за-
ни мает ся проб ле ма ти кой ин тер на ци она ли за ции 
юаня. Ка кой долж на стать ки тай ская ва лю та, 
что бы это прои зош ло? На вер ное, воп рос боль-
шей час тью сос тоит не в том, ка ким дол жен 
стать юань, а в том, как ме няет ся зна че ние ми ро-
вых ре зе рв ных ва лют в меж ду на род ных тор го-
вых и фи нан со вых опе ра циях. 

Как вид но из таб ли цы 1, в меж ду на род ной 
тор гов ле дол лар США про дол жает за ни мать до-
ми ни рующие по зи ции, хо тя за пе ри од с ян ва ря 
2012 г. по ок тяб рь 2013 г. его до ля упа ла на 3,9 
про це нт ных пунк та. В про ти во по лож ность аме-
ри ка нс ко му дол ла ру по зи ции юаня за ука зан ный 
пе ри од вре ме ни рез ко ук ре пи лись и ки тай ская 
ва лю та в кон це 2013 г. выш ла на вто рое мес то по 
обс лу жи ва нию меж ду на род ной тор гов ли. Ев ро 
ока зал ся отод ви ну тым на 3-е мес то.

Таб ли ца 1 – До ля от дель ных ва лют в рас че тах по меж ду-
на род ной тор гов ле (в % от об щих стоимост ных обо ро тов)

Ва лю та Ян варь 2012 Ок тяб рь 2013
Дол лар США 85,0 81,1
Ев ро 7,90 6,60
Юань 1,89 8,66
Про чие ва лю ты 5,21 3,64
Ис точ ник: SWIFT [3]

Необ хо ди мо от ме тить, что на се год ня дол-
лар США яв ляет ся ос нов ной ре зе рв ной ва лю той 
ми ра. В те че ние пос лед них де ся ти ле тий бо лее 
60% от об ще го объема зо ло то ва лют ных ре зер вов  
ст ран ми ра соз да ва лись в дол ла рах США. Вто рой 
по ис поль зо ва нию ре зе рв ной ва лю ты яв ляет ся 
ев ро, до ля ко то ро го в ка че ст ве зо ло то ва лют ных 
ре зер вов ст ран ми ра ко леб лет ся в раз ме ре 25%. 

Что ка сает ся юаня, то он по ка не яв ляет ся 
меж ду на род ной ре зе рв ной ва лю той, хо тя и со-

дер жит ся в сос та ве зо ло то ва лют ных ре зер вов в 
от дель ных юго-вос точ ных ст ра нах. Что бы стать 
ре зе рв ной ва лю той, сог лас но кри те риям МВФ, 
ст ра на-эми тент долж на об ла дать тре мя клю че-
вы ми па ра мет ра ми: 

1) зна чи тель ным раз ме ром на циональ ной 
эко но ми ки (по ка за те ли ВВП, до ля в ми ро вой 
тор гов ле); 

2) ста биль ностью ва лю ты (от су тс твие или 
не вы со кая инф ля ция, ус той чи вос ть ва лют но го 
кур са); 

3) ем ки ми и лик вид ны ми фи нан со вы ми рын-
ка ми [4].

Мно гие ана ли ти ки по ла гают, что це ной пе ре-
хо да Ки тая к юаню как ре зе рв ной ва лю те бу дет 
ут ра та им своих тор го вых по зи ций. Ре зе рв ные 
ва лю ты – ва лю ты ст ран с де фи цит ным пла теж-
ным ба лан сом. Еще в на ча ле 1960-х гг. аме ри ка-
нс кий эко но мист бель гийско го проис хож де ния 
Ро берт Триф фин сфор му ли ро вал па ра докс (ди-
лем му, наз ван ную его име нем). Один из ва ри ан-
тов фор му ли ров ки ди лем мы Триф фи на: дол лар 
США как ре зе рв ная ва лю та и про мыш лен ное ве-
ли чие Аме ри ки – не сов мес ти мые ве щи. Дру гая 
фор му ли ров ка: ст ра на, эми ти рующая ре зе рв ную 
ва лю ту, долж на иметь де фи цит ный пла теж ный 
ба ланс, а де фи цит ный пла теж ный ба ланс под-
ры вает до ве рие к этой ре зе рв ной ва лю те. Не ко-
то рые ав то ры, раз ви вая и уг луб ляя мыс ль Триф-
фи на, де лают вы вод, что на циональ ная де неж ная 
еди ни ца не мо жет вы пол нять функ ции меж ду на-
род ной (в том чис ле ре зе рв ной) ва лю ты. В про-
ти во по лож ность это му так же су ще ст вует мне-
ние, что она мо жет вы пол нять та кие функ ции, 
но для это го ва лю те нуж на воен ная (си ло вая) 
под держ ка [4]. 

Ана ли зи руя про ти во ре чия, свя зан ные с ис-
поль зо ва нием на циональ ной де неж ной еди ни цы 
в ка че ст ве меж ду на род ной ва лю ты, по ли то ло ги 
пред по ла гают, что они при ве дут к боль шой вой-
не, ко то рая все сно ва све дет к на ча лу, то есть к 
ну лю. Но в по го не за эко но ми чес ким и ва лют-
ным ли де рст вом та кие «по боч ные» пос ледс твия 
ис поль зо ва ния на циональ ных ва лют в ка че ст ве 
ре зе рв ных се год ня не об суж дают ся.

В поль зу уси ле ния юаня как бу ду щей ми-
ро вой ва лю ты го во рит и факт появ ле ния та ко го 
тер ми на в по ли ти чес кой и эко но ми чес кой нау-
ках, как « нис хо дя щая за пад ная ци ви ли за ция». 
В этой свя зи ин те рес но мне ние быв ше го Пре-
зи ден та Кир ги зии А. Акаева, ко то рый при во дит 
очень эф фе кт ное срав не ние раз ви тия со бы тий с 
дей ст вием маят ни ка. Ес ли ко рот ко, то ис то ри-
чес кий маят ник ми ро во го раз ви тия в свое вре мя 
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пе ре мес тил ся с Ки тая на За пад. Сей час нас ту-
пает то вре мя, ког да ис то ри чес кий маят ник возв-
ра щает ся на зад на Вос ток (к при ме ру, боль шая 
час ть всех па тен тов при хо дит ся на ст ра ны Юго-
Вос точ ной Азии, в пер вую оче редь на Ки тай). 

Ук реп ле ние по зи ций Ки тая в Азиатс коТи хо
океанс ком ре ги оне

На чав с глу бо ких эко но ми чес ких преоб ра-
зо ва ний, ко то рые вы ве ли ст ра ну на по зи ции од-
ной из глав ных ми ро вых дер жав, Ки тай ока зы-
вает ощу ти мое воз дейст вие на ход по ли ти чес ких 
про цес сов в ми ре. В ог ром ной сте пе ни воз рос ли 
его вес и влия ние в Азиатс ко-Ти хо океанс ком ре-
ги оне, где Ки тай су ще ст вен ным об ра зом по тес-
нил США и Япо нию. 

В фор ми рующей ся но вой ст ра те гии ин тер на-
ци она ли за ции юаня мож но уви деть на ме ре ние 
Ки тая про ти вос тоять гло баль ным ин тег ра ци-
он ным уст рем ле ниям США, а так же ис кус ное 
«зак ры тие» ки тайс ким влия нием сво бод ных 
ниш в аме ри ка нс ких фор ма тах Тран сат лан ти-
чес ко го и Транс ти хо океанс ко го парт нерс тв – 
пост со ве тс ко го прост ранс тва и ре гионов Азии, 
при мы кающих к Ки таю. Ки тай ская кон цеп ция 
су хо пут но го Шел ко во го пу ти не ог ра ни чи вает ся 
Цент раль ной Азией, а расп рост ра няет ся до Ев-
ро пы, вк лю чая за кав казс кие рес пуб ли ки. 

Так же наб лю дает ся оче вид ное ук реп ле ние 
по зи ций Пе ки на в клю че вых ре гиональ ных ор-
га ни за циях АТР – АТЭС, АСЕАН, АРФ, ВАС. 
Об ра зо ва ны ми ни-груп пи ров ки с силь ным ки-
тайс ким влия нием: АСЕАН + 1 (Ки тай), АСЕАН 
+ 3 (Ки тай, Япо ния, Юж ная Ко рея), треу гольник 
в Се ве ро-Вос точ ной Азии (Ки тай, Япо ния, Юж-
ная Ко рея). В ст ра нах АСЕАН юань уже рас- 
с мат ри вает ся в ка че ст ве тор гуе мой ва лю ты. К 
нас тояще му мо мен ту к рас че там в юа нях при-
соеди ни лись Рос сия, Бра зи лия, ЮАР и Ин дия. 
Се год ня экс пер ты ста вят КНР на мес то США 
в воп ро сах тор го во го парт нерс тва с Япо нией, 
Юж ной Ко реей, мно гих ст ран АСЕАН, Тай-
ва ня, Ин дии. С 1 ян ва ря 2010 г. на ча ла дей ст-
во вать зо на сво бод ной тор гов ли КНР-АСЕАН, 
со во куп ные па ра мет ры ко то рой сос тав ляют 1,9 
мл рд. на се ле ния и око ло 7 тр лн. дол ла ров ВВП, 
свы ше 4,5 тр лн. долл. внеш не тор го во го обо ро та. 
Пос ту па тель но раз ви вают ся воору жен ные си лы 
Ки тая, ядер ный ком по нент этих сил, ста вят ся за-
да чи вы хо да ки тайс ких ВМС в ми ро вой океан [5, 
c.  29].

Важ но по ни мать, что мир пос тоян но ме-
няет ся, и че рез приз му этих из ме не ний хо ро шо 
вид но, что есть ли де ры и есть до го няющие. Дру-
ги ми сло ва ми, есть те, кто вп ра ве ре шать свою 

судь бу и судь бу все го ми ра, и есть дру гие, ко то-
рые прос то это долж ны при нять. Так же важ но 
не за бы вать, что мир пос тоян но про хо дит про-
цесс са мо ор га ни за ции: нап ри мер, се год ня ст ра-
ны БРИКС кон ку ри руют меж ду со бой, но ког да 
встанет воп рос о соп ро тив ле нии до ми ни рую-
щим го су да рст вам, участ ни цы БРИКС од ноз нач-
но бу дут вмес те. 

Во всем этом дру гие ми ро вые дер жа вы, в 
част нос ти США, ес ли оце ни вать их реак цию, уже 
уви де ли, что уг ро за дол ла ру рас тет. Пос ле мно гих 
лет про ве де ния по ли ти ки «кну та и пря ни ка», по-
пы ток прив лечь Пе кин на свою сто ро ну, сде лать 
его своим парт не ром в ре ше нии ми ро вых дел на 
пра вах «ве до мо го» Ва ши нг тон пе ре хо дит сей час 
в ре ши тель ное нас туп ле ние на по зи ции КНР, бе-
рет курс на сдер жи ва ние и про ти во дей ст вие его 
даль нейше му уси ле нию. Все это вы зы вает тре-
во гу и опа се ния у влас тей КНР (что  стано вит ся 
оче вид ным, су дя по выс туп ле ниям ки тайс ких 
по ли то ло гов и СМИ), ко то рые оце ни вают аме ри-
ка нс кие дей ст вия как серь ез ные вы зо вы Ки таю, 
тре бующие адек ват но го от ве та. 

За ру беж ные ин вес ти ции Ки тая
На се год няш ний день Ки тай из ст ра ны, ко-

то рую все ис поль зо ва ли в ка че ст ве пос тав щи-
ка очень де ше вой ра бо чей си лы, прев ра тил ся 
в весь ма круп но го ми ро во го ин вес то ра. Еще 
в 2012 го ду Ки тай во шел в трой ку круп ней ших 
ин вес то ров ми ра c объе мом иност ран ных ин вес-
ти ций в 87,8 мл рд. дол ла ров. При этом вло же ния 
КНР в фи нан со вые ком па нии сос та ви ли 10 мл рд. 
дол ла ров, ин вес ти ции в реаль ный сек тор ми ро-
вой эко но ми ки дос тиг ли 77,7 мл рд. дол ла ров [6].

Рос ту за ру беж ных ин вес ти ций ст ра ны спо-
со бс тво ва ло зна чи тель ное уп ро ще ние бю рок-
ра ти чес ких про це дур для ки тайс ких ком па ний, 
ин вес ти рующих за ру бе жом. Сог лас но но вым 
пра ви лам, толь ко ин вес ти ции в ст ра ны или ре-
ги оны, обоз на чен ные как «чувс тви тельные», 
пот ре буют одоб ре ния влас тей. К чис лу «чувс-
тви тель ных ст ран и ре гионов» от но сят ся не 
имеющие дип ло ма ти чес ких свя зей с Ки таем, ли-
бо яв ляющиеся пред ме том санк ций ООН. Необ-
хо ди мо от ме тить, что уп ро ще ние прои зош ло 
дос та точ но су ще ст вен ное. Так, до сих пор все 
за ру беж ные ин вес ти ции ки тайс ких ком па ний 
на сум му бо лее 100 млн. дол ла ров долж ны бы-
ли быть ут ве рж де ны ми нис терст вом ком мер ции. 
Кро ме то го, на ин вес ти ции в энер ге ти чес кий и 
гор но до бы ваю щий сек то ра на сум му от 10 до 
100 млн. дол ла ров нуж но бы ло по лу чать раз ре-
ше ние ре гу ля то ра в мест нос ти, где за ре ги ст ри-
ро ва на фир ма. Те перь же ки тайс ким ком па ниям 
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бу дет дос та точ но лишь за ре ги ст ри ро вать иност-
ран ный ин вес ти ци он ный проект в ми нис терс тве 
ком мер ции. Одоб ре нию бу дут под ле жать лишь 
иност ран ные ин вес ти ци он ные проек ты стои-
мос тью бо лее 100 млн. дол ла ров. В то же вре мя 
лю бая за ру беж ная ин вес ти ция, стои мос ть ко то-
рой пре вы шает 1 мл рд. дол ла ров, по-преж не му 
тре бует ут ве рж де ния Ки тайс кой на циональ ной 
ко мис сии по раз ви тию и ре фор мам (NDRC), а 
проек ты стои мос тью бо лее 2 мл рд. дол ла ров – 
ут ве рж де ния го су да рст вен ным со ве том или ка-
би не том ми ни ст ров [7].

Проб ле ма зо ло то ва лют ных ре зер вов КНР
На се год ня од ной из важ ных проб лем учас тия 

Ки тая в ми ро вой фи нан со вой сис те ме ста ли гро-
мад ные и пос тоян но рас ту щие ва лют ные (меж-
ду на род ные) ре зер вы ст ра ны. Так, по подс че там 
агент ства Блум берг, за пе ри од с кон ца 2004 г. до 
кон ца 2012 г. зо ло то ва лют ные ре зер вы (ЗВР) Ки-
тая вы рос ли на 721% и дос тиг ли 3,3 тр лн. долл. 
Ес ли в кон це 2004 г. на Ки тай при хо ди лось 14% 
ми ро вых ЗВР, то к кон цу 2012 г. этот по ка за тель 
уве ли чил ся до 30,2%. По оцен кам агент ства, 
в кон це 2012 г. на аме ри ка нс кую ва лю ту в ЗВР 
при хо ди лось бо лее 2 тр лн. долл. [8]. На ко нец 
треть его квар та ла 2013 г. они сос та ви ли уже 3,66 
тр лн. долл., что пре вы шает го до вой ВВП та кой 
ст ра ны, как Гер ма ния. 

При этом Ки тай не раск ры вает ст рук ту ру 
своих меж ду на род ных ре зер вов по ви дам ва-
лют. Дан ная ин фор ма ция от но сит ся к раз ря ду 
го су да рст вен ных тайн. Од на ко вре мя от вре ме ни 
На род ный банк Ки тая (НБК) ор га ни зует «утеч-
ки» ин фор ма ции, от но ся щей ся к это му воп ро су. 
Впер вые та кая ин фор ма ция появи лась в сен тяб ре 
2010 г. Позд нее воз ник ли не ко то рые экс перт ные 
оцен ки, сог лас но ко то рым до ля аме ри ка нс кой 
ва лю ты в ре зер вах Ки тая ос та ва лась при мер но 
на уров не 2010 г. В то же вре мя предс та ви те ли 
Ев ро пей ско го цент раль но го бан ка (ЕЦБ) приз на-
ва ли, что до ля ев ро в меж ду на род ных ре зер вах 
Ки тая край не ма ла. 

На се год няш ний день НБК зак лю чил сог ла-
ше ния о ва лют ных сво пах (об ме не на циональ-
ны ми де неж ны ми еди ни ца ми) бо лее чем с 20 
ст ра на ми. Поэто му ва лю ты этих ст ран предс тав-
ле ны в ре зер вах НБК. В том, что дол лар был и 
ос тает ся ос нов ной ва лю той в меж ду на род ных 
ре зер вах Ки тая, нет ни че го уди ви тель но го. США 
яв ляют ся ос нов ным тор го вым парт не ром Ки тая, 

вся ки тай ско-аме ри ка нс кая тор гов ля ве дет ся 
в дол ла рах. Пос коль ку в тор гов ле с США Ки-
тай имеет ус той чи во по ло жи тель ное саль до, то 
проис хо дит неп ре рыв ное на коп ле ние аме ри ка-
нс кой ва лю ты в зо ло то ва лют ных ре зер вах КНР. 
Тем не ме нее, важ но по ни мать, что дол ла ро вые 
ва лют ные ре зер вы Ки тая – не бо лее чем дол го-
вые рас пис ки аме ри ка нс ко го каз на чей ст ва, ко то-
рые край не труд но «ото ва рить». Ки тай пы тает ся 
это де лать, нап рав ляя час ть своих ре зер вов в спе-
ци альные фон ды (та кие фон ды при ня то на зы-
вать «су ве рен ны ми»), ко то рые имеют пол но мо-
чия раз ме щать ва лю ту не толь ко в каз на чей ские 
бу ма ги и на де по зи ты бан ков, но так же в ак ции 
и паи за ру беж ных предп рия тий реально го сек то-
ра эко но ми ки. Но Соеди нен ные Шта ты и дру гие 
ст ра ны За па да вся чес ки пре пя тс твуют та ко го ро-
да ин вес ти циям, вво дят раз лич ные ог ра ни че ния 
и зап ре ты для ин вес ти ций су ве рен ных фон дов 
под пред ло гом «за щи ты на циональ ной бе зо пас-
нос ти». Есть по доз ре ния, что час ть своих меж-
ду на род ных ва лют ных ре зер вов Ки тай пы тает ся 
кон вер ти ро вать в зо ло то и что в сос та ве этих ре-
зер вов зо ло та не 1 тыс. тонн (офи ци альные дан-
ные Ки тая), а в нес колько раз боль ше. Но по дав-
ляющая час ть ва лют ных дол ла ро вых ре зер вов 
Ки тая не «ра бо тает», вер нее она «ра бо тает», но 
в ин те ре сах не Ки тая, а Аме ри ки, по лу чающей 
прак ти чес ки бесп лат ные кре ди ты от «под не бес-
ной» [8]. 

Зак лю че ние

Та ким об ра зом, с рос том учас тия Ки тая в 
ми ро вой фи нан со вой сис те ме в его ли це в ми-
ре поя вил ся но вый иг рок, ко то рый пре тен дует 
на роль не толь ко эко но ми чес ко го, но и фи нан-
со во го ли де ра. Од на ко на се год ня та кую роль 
КНР вы пол няет, глав ным об ра зом, в ре ги оне 
Юго-Вос точ ной Азии. Рас ши ре ние и ук реп ле-
ние мес та Ки тая на фи нан со вых рын ках ми ра и 
прев ра ще ние юаня в ми ро вую ре зе рв ную ва лю ту 
на тал ки вают ся на ряд труд но раз ре ши мых проб-
лем как для бу ду ще го эко но ми чес ко го раз ви тия 
са мо го Ки тая, так и про ти во дей ст вия со сто ро-
ны се год няш них ли де ров в ли це, преж де все го, 
США. Од на ко, нес мот ря на это, по на ше му мне-
нию, Ки тай по ме ре рос та его эко но ми чес ко го 
влия ния в ми ре, в перс пек ти ве бу дет ук реп лять 
свои по зи ции на ми ро вом фи нан со вом рын ке.
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